
Securities Act of 1933

PÏ§º}Ïð º}Ï²�Ú ´� §Ó´}Ú§Á»

S�Îß§Ï�Ó §ÓÓß�ÏÓ º}²� �§Ó�´ÁÓßÏ�Ó �ð ÌÏÁÓÌ��ÚßÓ

S� §ÓÚÏ}Ú§Á» �ÁÏº fi´��, 20-�}ð �ÁÁ´§» -Áü Ì�Ï§Á�

• �´´Áê�� = §»�§�}Ú§Á»Ó Á� §»Ú�Ï�ÓÚ, ÚÁº�ÓÚÁ»�, Ï�� ¥�ÏÏ§» 
• PÏÁ¥§�§Ú�� = Ó}´�Ó, Ï��Áºº�»�}Ú§Á»Ó, }�é�ÏÚ§Ó§» 

�ï�ºÌÚ ÚÏ}»Ó}�Ú§Á»Ó

• S� ß´}Ú§Á» �+

• Wº}´´ �Á´´}Ï Áü�Ï§»  Ïß´�

• ]§�Ï 1 — ßÌ ÚÁ $20 º§´´§Á»
• ]§�Ï 2 — ßÌ ÚÁ $75 º§´´§Á»

• Wß�°��Ú ÚÁ ÌßÏ�¥}Ó�Ï ´§º§ÚÓ (10% Ïß´�)

• S� ß´}Ú§Á» �
• PÏ§é}Ú� Ì´}��º�»Ú �ï�ºÌÚ§Á»
• >}ð Ó�´´ ÚÁ ß»´§º§Ú�� }��Ï��§Ú�� §»é�ÓÚÁÏÓ

• ?Á ºÁÏ� Ú¥}» 35 »Á»-}��Ï��§Ú�� §»é�ÓÚÁÏÓ

• ���Ï��§Ú�� §»é�ÓÚÁÏÓ

• $1 º§´´§Á» »�Ú êÁÏÚ¥ (�ï�´. Ï�Ó§��»��)

• $200² (Ó§» ´�) §»�Áº� / $300² (°Á§»Ú) §»�Áº�
• #§»}»�§}´ §»ÓÚ§ÚßÚ§Á»Ó

• ?Á»-fi»}»�§}´ ÁÏ Ó ê/ $5 º§´´§Á»+ §» }ÓÓ�ÚÓ

• Eý��ÏÓ, �§Ï��ÚÁÏÓ, ÁÏ Ì}ÏÚ»�ÏÓ Á� §ÓÓß�Ï
• W�Ï§�Ó 7, 65, ÁÏ 82 ¥Á´��ÏÓ

• Sß´� 147

• +»ÚÏ}ÓÚ}Ú� Áü�Ï§»  Ïß´�

• �éÁ§�Ó W�� Ï� §ÓÚÏ}Ú§Á» §� Áü�Ï�� §» Á»� ÓÚ}Ú� Á»´ð
• >}ð Ï�Ó�´´ ÚÁ §»-ÓÚ}Ú� Ï�Ó§��»ÚÓ §ºº��§}Ú�´ð

• >ßÓÚ ê}§Ú 6 ºÁ»Ú¥Ó ÚÁ Ï�Ó�´´ ÁßÚÓ§�� Ú¥� ÓÚ}Ú�

Securities Exchange Act of 1934

W��Á»�}Ïð º}Ï²�Ú ´� §Ó´}Ú§Á»

S� ß´}Ú�Ó Ó��ßÏ§Ú§�Ó º}Ï²�ÚÓ }»� Ú¥�§Ï Ì}ÏÚ§�§Ì}»ÚÓ

�Ï�}Ú�� Ú¥� W��

�´´ �ÁÏºÓ Á� �Ï}ß� }Ï� §´´� }´ }»� ÌÏÁ¥§�§Ú��

>}Ï²�Ú º}»§Ìß´}Ú§Á» §Ó ÌÏÁ¥§�§Ú��

• WÌÏ�}�§»  �}´Ó� ÏßºÁÏ
• PßºÌ }»� �ßºÌ Ó�¥�º�

• P}§»Ú§»  Ú¥� Ú}Ì� / º}Ú�¥�� ÁÏ��ÏÓ

• >}Ï²§»  Ú¥� ÁÌ�» ÁÏ �´ÁÓ�

FINRA rules

�Áººß»§�}Ú§Á»

• �ÁÏÏ�ÓÌÁ»��»��
• 25 ÁÏ ��ê�Ï Ï�Ú}§´ §»é�ÓÚÁÏÓ §» 30 �}ðÓ

• �º}§´Ó, Óº}´´  ÏÁßÌ ´�ÚÚ�ÏÓ, �Ú�.

• ?Á ÌÏ§»�§Ì}´ ÌÏ�-}ÌÌÏÁé}´
• ?Á fi´§»  ê§Ú¥ #+?S�, �ßÚ Óß�°��Ú ÚÁ Ï�é§�ê

• S�Ú}§´ �Áººß»§�}Ú§Á»
• >ÁÏ� Ú¥}» 25 Ï�Ú}§´ §»é�ÓÚÁÏÓ §» 30 �}ðÓ

• m��Ó§Ú�Ó, �§´´�Á}Ï�Ó, º}ÓÓ º}§´§» Ó, �Ú�.
• PÏ§»�§Ì}´ ÌÏ�-}ÌÌÏÁé}´ Ï�Îß§Ï��

• S�Ó fi´�� ê§Ú¥ #+?S� 10 �ßÓ§»�ÓÓ �}ðÓ ���ÁÏ� ßÓ� (ÌÏ�-fi´§» ):

• S�Ó �ÏÁº fiÏºÓ §» 1ÓÚ ð�}Ï Á� �ßÓ§»�ÓÓ

• +»é�ÓÚº�»Ú �ÁºÌ}»ð Ì�Ï�ÁÏº}»�� Ï}»²§» 
• W��ßÏ§Úð �ßÚßÏ�Ó �Áººß»§�}Ú§Á»

• S�Ó fi´�� ê§Ú¥ #+?S� ê§Ú¥§» 10 �ßÓ§»�ÓÓ �}ðÓ Á� ßÓ� (ÌÁÓÚ-fi´§» ):

• +»é�ÓÚº�»Ú �ÁºÌ}»ð º}Ú�Ï§}´ ê§Ú¥ÁßÚ Ì�Ï�. Ï}»²

• �PP }»� �>E �Áººß»§�}Ú§Á»
• W��ßÏ§Ú§�Ó ��Ï§é}Ú§é�Ó �Áººß»§�}Ú§Á»

• +»ÓÚ§ÚßÚ§Á»}´ �Áººß»§�}Ú§Á»
• E»´ð º}�� }é}§´}�´� ÚÁ §»ÓÚ§ÚßÚ§Á»}´ §»é�ÓÚÁÏÓ

• ?Á ÌÏ§»�§Ì}´ ÌÏ�-}ÌÌÏÁé}´ ÁÏ fi´§»  ê§Ú¥ #+?S�

• Pß�´§� }ÌÌ�}Ï}»��Ó
• b»Ó�Ï§ÌÚ�� Ó�º§»}ÏÓ ÁÏ §»Ú�Ïé§�êÓ Á» º��§} ÌÏÁ Ï}ºÓ

• ?Á ÌÏ�-}ÌÌÏÁé}´ ÁÏ fi´§»  ê§Ú¥ #+?S�

• Wß�°��Ú ÚÁ êÏ§ÚÚ�» ÓßÌ�Ïé§ÓÁÏð ÌÏÁ���ßÏ�Ó (fiÏº-�}Ó��)

�Á»Ú§»ß§»  ��ß�}Ú§Á» (��)

• S� ß´}ÚÁÏð �´�º�»Ú ��
• �Á»�ß�Ú�� }»� �}�§´§Ú}Ú�� �ð #+?S�

• >ßÓÚ �� �ÁºÌ´�Ú�� }»»ß}´´ð

• #§Ïº �´�º�»Ú ��
• �Á»�ß�Ú�� }»� �}�§´§Ú}Ú�� �ð º�º��Ï fiÏº
• >ßÓÚ �� �ÁºÌ´�Ú�� }»»ß}´´ð

• >}§»Ú}§»§»  Rß}´§fi�}Ú§Á»Ó PÏÁ Ï}º (>RP)

• �´´ÁêÓ �ÁÏº�Ï Ï�ÌÓ ÚÁ Ï�Ú}§» #+?S� ´§��»Ó�Ó �ÁÏ ßÌ ÚÁ 5 ð�}ÏÓ

• >ßÓÚ �Á»Ú§»ß� �� }ÿ�Ï ´�}é§»  Ú¥� §»�ßÓÚÏð

EßÚÓ§�� �ßÓ§»�ÓÓ }�Ú§é§Ú§�Ó (E��Ó)

• �ßÓ§»�ÓÓ }�Ú§é§Úð ÁßÚÓ§�� Ú¥� fiÏº �ÁÏ �ÁºÌ�»Ó}Ú§Á»
• PÏ§ÁÏ êÏ§ÚÚ�» »ÁÚ§�� ÚÁ fiÏº Ï�Îß§Ï�� (fiÏº º}ð ��»ð E��)

$§ÿÓ

• >}ï§ºßº $300 Ì�Ï Ì�ÏÓÁ», Ì�Ï ð�}Ï
• �ßÓ§»�ÓÓ �»Ú�ÏÚ}§»º�»Ú »ÁÚ Óß�°��Ú ÚÁ $300 ´§º§Ú (»ÁÚ �ï��ÓÓ§é�)

P�Ï�ÁÏº§»  Ó��ßÏ§Ú§�Ó ÚÏ}»Ó}�Ú§Á»Ó ÁßÚÓ§�� Á� fiÏº

• �Á»Ó§��Ï�� <Ó�´´§»  }ê}ð= — º}ð §�:
• mÏ§ÚÚ�» �§Ó�´ÁÓßÏ� ÚÁ fiÏº

• mÏ§ÚÚ�» }ÌÌÏÁé}´ �ÏÁº fiÏº §� ��§»  Ì}§�

S��ÁÏ�²��Ì§»  Ï�Îß§Ï�º�»ÚÓ

• 3 ð�}ÏÓ — �ºÌ´Áð�� Ï��ÁÏ�Ó, ÚÏ}�� �Á»fiÏºÓ, ÓÚ}Ú�º�»ÚÓ
• 4 ð�}ÏÓ — �ÁºÌ´}§»ÚÓ (#+?S�)

• 5 ð�}ÏÓ — �]SÓ, W�SÓ, �+P §»�ÁÏº}Ú§Á»

• 6 ð�}ÏÓ — �ßÓÚÁº�Ï }��Áß»Ú Ï��ÁÏ�Ó, �ÁºÌ´}§»ÚÓ (>WS�)

• 8§��Ú§º� — WP�>
• W — ÓÚÁ�² ��ÏÚ§fi�}Ú�

• P — Ì}ÏÚ»�ÏÓ¥§Ì } Ï��º�»Ú
• � — }ÏÚ§�´�Ó Á� §»�ÁÏÌÁÏ}Ú§Á»

• > — º��Ú§»  º§»ßÚ�Ó

#+?S� W+� / 6 / 7 �b>P W)��]

Regulators, laws and rules

}�¥§�é}�´�.º�


