
Criminal penalties (5-5-3 rule)

P�»}´Ú§�Ó §� ê§´´�ß´´ð é§Á´}Ú§»  Ú¥� ´}ê (Ì�Ï é§Á´}Ú§Á»):

• 5-ð�}Ï ÓÚ}ÚßÚ� Á� ´§º§Ú}Ú§Á»Ó

• $5,000 º}ï§ºßº fi»�

• 3-ð�}Ï º}ï§ºßº °}§´ Ó�»Ú�»��

Federal covered advisers

�´§ §�´� �ÁÏ W�� Ï� §ÓÚÏ}Ú§Á»:

• $100–$110 º§´´§Á» �b>

• S� §ÓÚ�Ï�� §» 15 ÁÏ ºÁÏ� ÓÚ}Ú�Ó (ºß´Ú§-ÓÚ}Ú� }�é§Ó�Ï Ïß´�)

>ßÓÚ Ï� §ÓÚ�Ï ê§Ú¥ Ú¥� W��:

• >ÁÏ� Ú¥}» $110 º§´´§Á» �b>

• ��é§Ó�ÏÓ ÚÁ Ï� §ÓÚ�Ï�� §»é�ÓÚº�»Ú �ÁºÌ}»§�Ó

>ßÓÚ ê§Ú¥�Ï}ê (Ï�ÚßÏ» ÚÁ ÓÚ}Ú� Ï� §ÓÚÏ}Ú§Á»):

• �b> �}´´Ó ��´Áê $90 º§´´§Á»

Custody

�ßÓÚÁ�ð º�}»Ó:

• )Á´�§»  �´§�»Ú �ß»�Ó ÁÏ Ó��ßÏ§Ú§�Ó

• 6��Ì§»  �´§�»Ú �ß»�Ó Ï���§é�� �ð º§ÓÚ}²� ºÁÏ� Ú¥}» 3

�ßÓ§»�ÓÓ �}ðÓ

• �ßÚ¥ÁÏ§Úð ÚÁ ê§Ú¥�Ï}ê �ÏÁº } �´§�»Ú’Ó }��Áß»Ú

S�Îß§Ï�º�»ÚÓ �ÁÏ §»é�ÓÚº�»Ú }�é§Ó�ÏÓ:

• �Á»fiÏº Ú¥� ÓÚ}Ú� }´´ÁêÓ �ßÓÚÁ�ð

• ?ÁÚ§�ð Ú¥� ÓÚ}Ú� }�º§»§ÓÚÏ}ÚÁÏ Á» #ÁÏº ��l

• P´}�� }ÓÓ�ÚÓ ê§Ú¥ } Îß}´§fi�� �ßÓÚÁ�§}»

• W�»� Îß}ÏÚ�Ï´ð ÓÚ}Ú�º�»ÚÓ

• �»»ß}´ ÓßÏÌÏ§Ó� }ß�§Ú (fi´�� Á» #ÁÏº ��l-�)

• $35,000 º§»§ºßº »�Ú êÁÏÚ¥ (éÓ. $10,000 �ÁÏ �§Ó�Ï�Ú§Á»)

Offers & sales

Offer: }ÚÚ�ºÌÚ ÚÁ �§ÓÌÁÓ� Á�, ÁÏ ÓÁ´§�§Ú}Ú§Á» Á� }» Áü�Ï ÚÁ
�ßð, } Ó��ßÏ§Úð �ÁÏ é}´ß�

Sale: �Á»ÚÏ}�Ú Á� Ó}´� Á�, �Á»ÚÏ}�Ú ÚÁ Ó�´´, ÁÏ �§ÓÌÁÓ§Ú§Á» Á�, }
Ó��ßÏ§Úð �ÁÏ é}´ß�

�Á»Ó§��Ï�� Áü�ÏÓ }»�/ÁÏ Ó}´�Ó:

• �Á»ßÓ Áü�Ï Á� Ó��ßÏ§Ú§�Ó

• $§ÿ Á� }ÓÓ�ÓÓ}�´� ÓÚÁ�²

• m}ÏÏ}»ÚÓ, Ï§ ¥ÚÓ, ��Ï§é}Ú§é�Ó, }»� �Á»é�ÏÚ§�´�Ó

?ÁÚ �Á»Ó§��Ï�� Áü�ÏÓ ÁÏ Ó}´�Ó:

• �Á»} fi�� Ì´�� �Ó ÁÏ ´Á}»Ó

• �ÁÏÌÁÏ}Ú� }�Ú§Á»Ó

• WÚÁ�² �§é§��»�Ó

• $§ÿ Á� »Á»-}ÓÓ�ÓÓ}�´�
ÓÚÁ�²

Civil liabilities

8§}�§´§Ú§�Ó §� ß»²»Áê§» ´ð é§Á´}Ú§»  Ú¥� ´}ê:

• 3-ð�}Ï ÓÚ}ÚßÚ� Á� ´§º§Ú}Ú§Á»Ó

• ?Á ´}Ú�Ï Ú¥}» 2 ð�}ÏÓ }ÿ�Ï �§Ó�Áé�Ïð

Right of rescission: êÏ§ÚÚ�» Áü�Ï ÚÁ �ßð Ú¥� Ó��ßÏ§Úð �}�²

• �Ú Ú¥� ÁÏ§ §»}´ �ÁÓÚ, Ì´ßÓ §»Ú�Ï�ÓÚ & ´� }´ ���Ó, º§»ßÓ §»�Áº�
Ï���§é��

• �´§�»Ú ¥}Ó 30 �}ðÓ ÚÁ }���ÌÚ ÁÏ Ï�°��Ú

Federal covered securities

S� ß´}Ú�� �ð Ú¥� W��, �ï�ºÌÚ �ÏÁº ÓÚ}Ú� Ï� §ÓÚÏ}Ú§Á»:

• �ï�¥}» �-´§ÓÚ�� Ó��ßÏ§Ú§�Ó (}»� �Îß}´ ÁÏ Ó�»§ÁÏ Ó��ßÏ§Ú§�Ó Á�
Ú¥� Ó}º� §ÓÓß�Ï)

• +»é�ÓÚº�»Ú �ÁºÌ}»ð Ó��ßÏ§Ú§�Ó

• Sß´� 506 (S� ß´}Ú§Á» �) ÌÏ§é}Ú� Ì´}��º�»ÚÓ

• ��ÏÚ}§» ����Ï}´´ð �ï�ºÌÚ Ó��ßÏ§Ú§�Ó (bW  Áé�Ï»º�»Ú, ÁßÚ-Á�-
ÓÚ}Ú� ºß»§�§Ì}´)

Securities exemptions

Exempt securities:  Áé�Ï»º�»Ú (bW, �}»}�§}», »}Ú§Á»}´
�ÁÏ�§ »), �}»², §»ÓßÏ}»��, �ÁººÁ» �}ÏÏ§�Ï & ßÚ§´§Úð, ����Ï}´
�Áé�Ï��, »Á»-ÌÏÁfiÚ, ÌÏÁº§ÓÓÁÏð »ÁÚ�Ó, �ºÌ´Áð�� ��»�fiÚ
Ì´}»Ó

�ï�ºÌÚ ÚÏ}»Ó}�Ú§Á»Ó:

• PÏ§é}Ú� Ì´}��º�»ÚÓ (Áü�ÏÓ ÚÁ 10 ÁÏ ��ê�Ï Ï�Ú}§´ §»é�ÓÚÁÏÓ §» 12

ºÁ»Ú¥Ó)

• +ÓÁ´}Ú�� »Á»-§ÓÓß�Ï ÚÏ}»Ó}�Ú§Á»Ó

• b»ÓÁ´§�§Ú�� »Á»-§ÓÓß�Ï ÚÏ}»Ó}�Ú§Á»Ó

• ��ÏÚ}§» fi�ß�§}Ïð ÚÏ}»Ó}�Ú§Á»Ó (�ï��ßÚÁÏ, Ó¥�Ï§ü, �}»²ÏßÌÚ�ð
ÚÏßÓÚ��,  ß}Ï�§}», �Á»Ó�Ïé}ÚÁÏ)

• ���Ú-Ï�´}Ú�� ÚÏ}»Ó}�Ú§Á»Ó (�Á»} fi�� Ì´�� �Ó }»� ´Á}»Ó)

• ]Ï}»Ó}�Ú§Á»Ó ��Úê��» §ÓÓß�ÏÓ }»� ß»��ÏêÏ§Ú�ÏÓ

• +»ÓÚ§ÚßÚ§Á»}´ ÚÏ}»Ó}�Ú§Á»Ó

• Eü�Ï Á� ÌÏ�-ÁÏ }»§õ}Ú§Á» ��ÏÚ§fi�}Ú�Ó (10 ÁÏ ��ê�Ï
Óß�Ó�Ï§��ÏÓ, »Á Ì}ðº�»ÚÓ)

Registering securities in a state

Notice filing: ����Ï}´ �Áé�Ï�� Ó��ßÏ§Ú§�Ó Á»´ð; »ÁÚ } ÓÚ}Ú�
Ï� §ÓÚÏ}Ú§Á» (�}Ó§�ÓÚ)

Coordination: W�� }»� ÓÚ}Ú� Ï� §ÓÚÏ}Ú§Á» }Ú Á»��; §»Ú�ÏÓÚ}Ú�
Ó��ßÏ§Ú§�Ó Ú¥}Ú }Ï�»’Ú ����Ï}´ �Áé�Ï��

Qualification: ÓÚ}Ú� Ï� §ÓÚÏ}Ú§Á» Á»´ð (W�� �ï�ºÌÚ);
§»ÚÏ}ÓÚ}Ú� Ó��ßÏ§Ú§�Ó (¥}Ï��ÓÚ)
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State laws and regulations

}�¥§�é}�´�.º�


