
Securities Act of 1933

PÏ§º}Ïð º}Ï²�Ú ´� §Ó´}Ú§Á»

S�Îß§Ï�Ó §ÓÓß�ÏÓ ÚÁ º}²� �§Ó�´ÁÓßÏ�Ó �ð ÌÏÁÓÌ��ÚßÓ

S� §ÓÚÏ}Ú§Á» fi´��, Ú¥�» } 20-�}ð �ÁÁ´§» -Áü Ì�Ï§Á�:

• Allowed: §»�§�}Ú§Á»Ó Á� §»Ú�Ï�ÓÚ, ÚÁº�ÓÚÁ»� }�Ó, Ï�� ¥�ÏÏ§» 
(ÌÏ�´§º§»}Ïð ÌÏÁÓÌ��ÚßÓ)

• Prohibited: Ó}´�Ó, Ï��Áºº�»�}Ú§Á»Ó, }�é�ÏÚ§Ó§» 

�ï�ºÌÚ Ó��ßÏ§Ú§�Ó:

• $Áé�Ï»º�»Ú Ó��ßÏ§Ú§�Ó
• �}»², Ó}é§» Ó & ´Á}» Ó��ßÏ§Ú§�Ó

• ?Á»-ÌÏÁfiÚ, Ï�´§ §ÁßÓ Ó��ßÏ§Ú§�Ó
• �Áºº�Ï�§}´ Ì}Ì�Ï (270 �}ðÓ ÁÏ ��ê�Ï)

�ï�ºÌÚ ÚÏ}»Ó}�Ú§Á»Ó:

• S� ß´}Ú§Á» � ÌÏ§é}Ú� Ì´}��º�»Ú (35 ÁÏ ��ê�Ï »Á»-}��Ï��§Ú��
§»é�ÓÚÁÏÓ)

• ���Ï��§Ú�� §»é�ÓÚÁÏÓ:
• $1 º§´´§Á» »�Ú êÁÏÚ¥ (�ï�´ß�§»  Ï�Ó§��»��)

• $200² (Ó§» ´�) / $300² (°Á§»Ú) §»�Áº� �ÁÏ 2+ ð�}ÏÓ
• #§»}»�§}´ §»ÓÚ§ÚßÚ§Á»Ó

• ?Á»-fi»}»�§}´ ÁÏ }»§õ}Ú§Á»Ó ê§Ú¥ $5 º§´´§Á»+ §» }ÓÓ�ÚÓ

• Eý��ÏÓ, �§Ï��ÚÁÏÓ, ÁÏ Ì}ÏÚ»�ÏÓ Á� Ú¥� §ÓÓß�Ï

• W�Ï§�Ó 7, 65, ÁÏ 82 ¥Á´��ÏÓ

Securities Exchange Act of 1934

W��Á»�}Ïð º}Ï²�Ú ´� §Ó´}Ú§Á»

S� ß´}Ú�Ó Ó��ßÏ§Ú§�Ó º}Ï²�ÚÓ }»� Ú¥�§Ï Ì}ÏÚ§�§Ì}»ÚÓ

�Ï�}Ú�� Ú¥� W��

�´´ �ÁÏºÓ Á� �Ï}ß� }Ï� §´´� }´ }»� ÌÏÁ¥§�§Ú��

>}Ï²�Ú º}»§Ìß´}Ú§Á» §Ó ÌÏÁ¥§�§Ú��:

• WÌÏ�}�§»  �}´Ó� ÏßºÁÏÓ

• P}§»Ú§»  Ú¥� Ú}Ì� / º}Ú�¥��
ÁÏ��ÏÓ

• PßºÌ }»� �ßºÌ Ó�¥�º�Ó

• >}Ï²§»  Ú¥� ÁÌ�» ÁÏ �´ÁÓ�

Investment Advisers Act of 1940

��fi»�Ó }»� Ï� ß´}Ú�Ó ����Ï}´ �Áé�Ï�� }�é§Ó�ÏÓ

�Áé�Ï�� }�é§Ó�ÏÓ Ï� §ÓÚ�Ï ê§Ú¥ Ú¥� W��

>ßÓÚ º}²� } »ÁÚ§�� fi´§»  ê§Ú¥ Ú¥� ÓÚ}Ú� }�º§»§ÓÚÏ}ÚÁÏ

b»§Îß� Ïß´�Ó (�ÁºÌ}Ï�� ÚÁ Ú¥� bW�):

• Excluded: }�é§Ó�ÏÓ Á»´ð  §é§»  }�é§�� Á» bW  Áé�Ï»º�»Ú
Ó��ßÏ§Ú§�Ó

• Exempt: §»ÚÏ}ÓÚ}Ú� }�é§Ó�ÏÓ (»Á }�é§�� Á» �ï�¥}» �-´§ÓÚ��
Ó��ßÏ§Ú§�Ó)

• Exempt: }�é§Ó�ÏÓ Á»´ð Ó�Ïé§»  §»ÓßÏ}»�� �ÁºÌ}»§�Ó
• S� §ÓÚÏ}Ú§Á» �ü��Ú§é� 45 �}ðÓ }ÿ�Ï fi´§» 
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S�}ýÏº�� Ú¥� §»é�ÓÚº�»Ú }�é§Ó�Ï ��fi»§Ú§Á» (��� Ïß´�)

�Á»Ó§��ÏÓ Ú¥� �Á´´Áê§»  §»é�ÓÚº�»Ú }�é§Ó�ÏÓ:

• #§»}»�§}´ Ì´}»»�ÏÓ

• �Ú¥´�Ú� & ��´��Ï§Úð }�é§Ó�ÏÓ

• P�»Ó§Á» �Á»Óß´Ú}»ÚÓ

Federal criminal penalties (5-10-5 rule)

P�»}´Ú§�Ó §� ê§´´�ß´´ð é§Á´}Ú§»  Ú¥� ´}ê (Ì�Ï é§Á´}Ú§Á»):

• 5-ð�}Ï ÓÚ}ÚßÚ� Á� ´§º§Ú}Ú§Á»Ó
• 5-ð�}Ï º}ï§ºßº °}§´ Ó�»Ú�»��

• $10,000 º}ï§ºßº fi»�

Insider Trading Act of 1988

]Ï}�§»  Á» º}Ú�Ï§}´, »Á»-Ìß�´§� §»�ÁÏº}Ú§Á» §Ó ÌÏÁ¥§�§Ú��

$25 º§´´§Á» º}ï§ºßº fi»� (fiÏºÓ)

$5 º§´´§Á» º}ï§ºßº fi»�, 20-ð�}Ï º}ï§ºßº °}§´ Ó�»Ú�»��
(§»�§é§�ß}´Ó)

]Ï��´� �§é§´ Ì�»}´Ú§�Ó (3× ÌÏÁfiÚ º}�� ÁÏ ´ÁÓÓ }éÁ§���)

Investment adviser compensation

>}ð �Á´´��Ú �ÏÁº }»ð �´§�»Ú:

• #§ï�� ���Ó • )ÁßÏ´ð ���Ó • �b> ���Ó

P�Ï�ÁÏº}»�� ���Ó Á»´ð �ÏÁº Îß}´§fi�� �´§�»ÚÓ:

• $1.4 º§´´§Á» §»é�ÓÚ�� ê§Ú¥ Ú¥� }�é§Ó�Ï

• $2.7 º§´´§Á» »�Ú êÁÏÚ¥

�Áºº§ÓÓ§Á»Ó Á»´ð Ú¥ÏÁß ¥ }» }ý´§}Ú�� �ÏÁ²�Ï-��}´�Ï

mÏ}Ì ��� ÌÏÁ Ï}ºÓ:

• ]Ï}�§»  }»� º}»} �º�»Ú ���Ó <êÏ}ÌÌ��= §»ÚÁ Á»� ���

WÁÿ �Á´´}Ï �ÁºÌ�»Ó}Ú§Á»:

• �§Ó�´ÁÓ� §� �ÁºÌ�»Ó}Ú�� �ÁÏ Ó�»�§»  ÚÏ}��Ó ÚÁ } �ÏÁ²�Ï-��}´�Ï

• Allowed: Ï�Ó�}Ï�¥, »�êÓ´�ÚÚ�ÏÓ, §»é�ÓÚ§»  ÓÁÿê}Ï�, Ó�º§»}Ï }���ÓÓ
• Prohibited: ÚÏ}é�´ ÁÏ ¥ÁÓÌ§Ú}´§Úð �ïÌ�»Ó�Ó, Áý�� �Îß§Ìº�»Ú

Broker-dealer compensation

� �»�ð (�ÏÁ²�Ï) ÚÏ}»Ó}�Ú§Á»Ó = �Áºº§ÓÓ§Á»Ó

PÏ§»�§Ì}´ (��}´�Ï) ÚÏ}»Ó}�Ú§Á»Ó = º}Ï²ßÌÓ/º}Ï²�Áê»Ó

?ÁÚ §»�´ß��� §» Ú¥� ��� �§Ó�´ÁÓßÏ� Ú�ºÌ´}Ú�:

• �Áºº§ÓÓ§Á»Ó
• >}Ï²ßÌÓ/º}Ï²�Áê»Ó

• ��é§ÓÁÏð ���Ó §� �ß}´ Ï� §ÓÚ�Ï�� }Ó }» +�
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Federal laws, regs, ethics & accounts
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